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1. Geannoteerde agenda
= g 2. CoCo-conclusies
A?nleldlng . . 3. Brief aan TK
Bijgevoegd vindt u ter verzending aan de Eerste en Tweede Kamer de 4. Brief aan EK

Geannoteerde Agenda (GA) voor de Eurogroep en Ecofinraad van 11 en 12
december 2025. Daarnaast treft u ter akkoord de CoCo-conclusies voor de MR van
vrijdag 5 december 2025 aan.

Beslispunten

1. Graag uw beider goedkeuring voor de GA en aanbiedingsbrieven TK en EK.

2. Graag uw beider akkoord op de CoCo-conclusies.

3. Verzoek (minister) om de bijgevoegde aanbiedingsbrieven TK en EK te
ondertekenen.

4. Graag uw (minister) akkoord voor het toekennen van een vrijstelling voor
evenredige vervroegde aflossing aan het EFSF door Portugal bij de
voorgenomen vervroegde aflossing van EFSM-leningen (zie toelichting).
Hierover zal ook de Kamer, als overig punt bij de GA, worden geinformeerd.

5. Graag uw beider akkoord voor het openbaar maken van de nu voorliggende
nota, conform de beleidslijn actieve openbaarmaking nota’s.

Toelichting

De volgende onderwerpen zijn opgenomen in de geannoteerde agenda:

Eurogroep 11 december

e Gedachtewisseling over de macro-economische ontwikkelingen in de eurozone,
inclusief IMF Artikel IV-missie

« Beoordeling van de ontwerpbegrotingsplannen (DBP's) van de lidstaten van de
eurozone

e Aanbevelingen voor de eurozone (EAR's) 2026

e Verkiezing voorzitter van de Eurogroep

Ecofinraad 12 december
¢ Hervormingspakket douane-unie
e Pakket voor de gemeenschappelijke munt
o Verordening betreffende de invoering van de digitale euro
o Verordening betreffende het aanbieden van digitale eurodiensten door
betalingsdienstaanbieders buiten de eurozone
o Verordening betreffende het wettige betaalmiddel van
eurobankbiljetten en -munten
e Kapitaalmarktunie
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o Pakket marktinfrastructuur en efficiént toezicht
o Aanbevelingen van de Commissie over automatische inschrijving,
pensioenvolgsystemen en pensioendashboards
Economische en financiéle impact van de Russische agressie tegen Oekraine
Vereenvoudiging van regels en het verminderen van regeldruk
Economische gevolgen van EU-wetgeving
Versneld afschaffen vrijstellingsdrempel invoerrechten
Uitvoeringsbesluiten van de Raad in het kader van het herstel- en
Veerkrachtfaciliteit
o Uitvoeringsbesluiten van de Raad in het kader van de Herstel- en
Veerkrachtfaciliteit (voorstellen in behandeling)
Europees Semester 2026
o Alert Mechanism Report 2026
Implementatie Stabiliteits-en Groeipact
o Verslag van de Commissie en mogelijke voorstellen in het kader van
de buitensporig tekortprocedure
o Gedragscode
Jaarverslag Europese Rekenkamer

Raad van Gouverneurs van het Europees Stabiliteitsmechanisme (ESM)

Vervroegde aflossing Portugal EFSM-leningen

Tussen 2011-2014 heeft Portugal leningen ontvangen van het EFSM, het EFSF,
en het IMF.

Portugal is voornemens om EUR 2,5 mid. van de uitstaande leningen bij het
EFSM in 2025 vervroegd af te lossen. Dit leidt tot een besparing op de
rentelasten van Portugal en een verbetering van de schuldstructuur. Ook voor
het EU-budget is het bevorderlijk. Door de te ontvangen middelen hoeft de
Commissie minder obligaties uit te geven voor de financiering van lopende EU
programma’s die met gemeenschappelijke schuld worden gefinancierd.

Bij een vervroegde EFSM-aflossing heeft Portugal een verplichting om leningen
die door het EFSF zijn verstrekt evenredig vervroegd af te lossen. Het EFSF
kan hiervan afzien door Portugal van een vrijstelling te voorzien. In dat geval
kan Portugal een groter deel van de EFSM-leningen aflossen, wat financieel
voordeliger is. Daarnaast biedt een vrijstelling in een vroeg stadium
duidelijkheid aan de Commissie over de hoogte van de te ontvangen EFSM-
aflossing.

Het EFSF beveelt de leden aan om in te stemmen met de vrijstelling voor
2025. Een aflossing bij het EFSF zou weliswaar leiden tot lagere
garantieverplichtingen bij de leden, maar zou op korte termijn ingepast
moeten worden in het financieringsplan en daarmee tot extra kosten leiden.
Wij adviseren positief over het toekennen van een vrijstelling, gezien de
financiéle voordelen voor Portugal en de additionele kosten bij het EFSF die
worden vermeden.

Een vervroegde aflossing van EFSM- en EFSF-leningen heeft geen directe
financiéle gevolgen voor Nederland. Vervroegde aflossingen van deze leningen
hebben wel gevolgen voor de garantiepositie van Nederland (EU-
budgetgaranties en EFSF-garanties).

In de Eurowerkgroep hebben alle lidstaten aangegeven in principe akkoord te
kunnen gaan met het verlenen van een vrijstelling aan Portugal. De Board of
Directors van het EFSF zal hier naar verwachting op 19 december 2025
formeel mee instemmen. Indien akkoord zal\ Persoonsgegevens |nNamens NL
instemmen met het verlenen van de vrijstelling.
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Communicatie
N.v.t.

Politiek/bestuurlijke context
N.v.t.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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