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rBet eft rd  r  r    d r Beantwoo ing sch iftelijke v agen van het li Nijboe
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2021Z16442
r    d r d   d  r   r d  V agen van het li Nijboe (Pv A) aan e ministe van Financiën ove e
r   r r d  d    r .p oblemen bij Eve g an e (ingezon en op 27 septembe )

r  . V aag 1
  d  d  r     d dr  r r dBent u beken met e p oblemen bij het Chinese vastgoe be ijf Eve g an e?

rd . Antwoo 1
.Ja

r  .V aag 2
 d  r  d  r r d   d d  r  d    Kloppen e be ichten at Eve g an e een ea line voo het vol oen van USD

   d r    r     r 83,5 miljoen aan schul eise s heeft laten ve lopen? Wat betekent het voo
r r d       r r   dEve g an e als het niet snel aan haa ve plichtingen kan vol oen?

rd . Antwoo 2
   r d      d  r  r  d   Ik heb geen e enen om te twijfelen aan e be ichtgeving omt ent e gemiste

r . r d   r  d rd  d  r r d  d  entebetaling V ij ag 22 oktobe is beken gewo en at Eve g an e eze
 r    r    r  specifieke entebetaling alsnog heeft ove gemaakt, wel lopen e momenteel

r r d  r d r  r . d  d  r   espijtpe io es voo an e e entebetalingen In ien eze entebetalingen 30
d   d  rd   d r    r . r  agen uitblijven, an wo t het vastgoe conce n als failliet aangeme kt Hie na

 r d  r d    r r d     kunnen ve schillen e ju i ische geschillen tussen Eve g an e en binnen- en
d  d r  r .    d d    r  . buitenlan se schul eise s sta ten Het is nog on ui elijk of het zove zal komen

r   d r      r  r   dr  E zijn zoals oo gaans in het geval van g ote p oblemen bij be ijven
r  r  d r  r d r r r r r   d   alte natieve scena io’s enkbaa , waa on e he st uctu e ing van schul en en
   r   dr d rd   .  d  het afstoten of ve kopen van be ijfson e elen en activa De hui ige

r     d  r  r      r  ve wachting van analisten is at e geen sp ake zal zijn van een g ote
r   he kapitalisatie of bail-out d r d  r r  r d  d  r d  oo e ege ing, maa at e ove hei via
d r rd   d r  r   dr   d  r  .ge ecent alisee e of in i ecte maat egelen het be ijf en e secto zal steunen

r  .  r  .V aag 3 en v aag 4
.  rr   d r d   d   d r   3 In hoeve e zijn Ne e lan se banken, pensioenfon sen en an e e financiële

 d  r r d   r d r   d r  instellingen blootgestel aan Eve g an e? Heeft e i ecte of in i ecte
r  d  d r d r d   financie ing plaatsgevon en oo Ne e lan se instellingen?

.   d  r       r r d  r 4 Wat zijn e ve wachte gevolgen van het omvallen van Eve g an e voo
rd   d r  d r  rgepensionee en en an e e in i ect bet okkenen?

rd .  rd . Antwoo 3 en Antwoo 4
r      d  d r    d r d    Nav aag bij DNB wijst uit at i ecte uitzettingen van Ne e lan se banken (en

     r r d  r  .   d   EU-banken in het algemeen) op Eve g an e bepe kt zijn Impact op e financiële
  d  r  r   r   d   r  stabiliteit kan us voo al voo tkomen uit tu bulentie op e financiële ma kten,

d  d  r  r   d r  dr   r  r  rd .  in ien e on ust escalee t en an e e be ijven en ma kten ge aakt wo en De
  d r    d  d r d    omvang van i ecte blootstellingen bij e Ne e lan se banken en

d   r  d  r d r  r   pensioenfon sen geeft echte geen aanlei ing voo i ecte zo gen met
r    .bet ekking tot financiële instellingen

 r  r   r    d r    Zoals hie boven besch even zijn e als gevolg van i ecte blootstellingen op
r r d     r  r d    d r d. Eve g an e geen gevolgen te ve wachten voo e pensioenen in Ne e lan
r rd  r r r d      Uite aa bestaat e mee onzeke hei mocht een eventueel omvallen van
r r d  d   r  r r     d  Eve g an e lei en tot omvang ijke epe cussies of besmetting binnen e Chinese



r   Di ectie Financiële
M ra kten

 rOns kenme k
2021-0000214409

 Pagina 3  van 8

 d  r      r d  r d r  r  economie, e est van Azië of in bijvoo beel het b e e e inte nationale
 .  d    d   r d  r  d   financiële systeem In at geval is e financiële we el zo ve weven at een

  d  r   r d   d   .  effect op e investe ingen en en ementen van pensioenfon sen mogelijk is Dit
      d  r   r d   kan, zoals alle negatieve effecten op e investe ingen en en ementen van

d    r     r d  pensioenfon sen, in het uite ste geval consequenties hebben voo e
d r d   d  .ekkingsg a en en e pensioenen

r  .V aag 5
 r  r  r  d     d r  Is e een isicoanalyse beschikbaa van e consequenties van een econfitu e

 r r d  r d  r   d r d      r d van Eve g an e voo e Eu opese en Ne e lan se economie en bent u be ei
d   deze te elen?

rd . Antwoo 5
 d d r    d  d r d      d  De aa we kelijke impact op e Ne e lan se economie is afhankelijk van e

 r d  r r d    d  d   d r    ontwikkelingen on om Eve g an e en wat e uitein elijke impact aa van is op
d   .e Chinese economie 1 r r   d     r  d  Hie ove is op it moment nog veel onzeke en e

d    d     d    r  uitein elijke impact op e Chinese economie is me e afhankelijk van facto en als
d  r   d   r     d  d r   e espons van e Chinese auto iteiten en het potentieel at an e e Chinese

d dr   d  r  .. (vastgoe )be ijven in e p oblemen komen

     DNB heeft al wel in 20152  r  rd r     een scena io-analyse uitgevoe waa in een situatie is
rd d   d    d     r r r   gesimulee ie een in icatie geeft van e impact van een g oeive t aging van

d     d  d r d     r  .e Chinese economie op e Ne e lan se economie (zie ook v aag 11)  

 rd r r   d  rd   r       Zoals ve e uitgewe kt in e beantwoo ing van v agen 7 en 11, zou het
  r r d   r     r d  omvallen van Eve g an e potentieel g ote gevolgen kunnen hebben voo e
    r   .  d  d r rd   d  financiële stabiliteit en economische g oei van China In at ka e wo t in e

M  d r dd   d  iljoenennota oo mi el van e r  r dschokp oef ove hei sfinanciën r d   pe io iek een
r  r rd  r d  r  r  d   ove zicht gep esentee van ve schillen e scena io’s voo een mon iale of

r  r   d   r  r d  d r d    d  Eu opese c isis en e gevolgen hie van voo e Ne e lan se economie en e
r d .  d   r       d  ove hei sfinanciën In e laatste schokp oef van 2020 heeft het CPB e gevolgen
 dr  r  d r r d   d   r   r  van ie scena io’s oo ge eken : een (mon iale) financiële c isis, een Eu opese

d r    d   r .  r   d  schul enc isis en een mon iale economische c isis De esultaten van eze
r    d  r r rd  d  M  .   schokp oef zijn aan e Kame ve stuu met e iljoenennota 2020 Het CPB

   d r    d  r   d  d  heeft tevens een na e e toelichting van e scena io’s en e metho iek
rd.gepublicee 3 

    d   r  r    d   d  d  Ten slotte bleek uit e meest ecente st esstest (2021) van e ECB/EBA at e
d r d      r  r    r  d dNe e lan se banken, zelfs in het zwaa ste scena io (-3,7% BBP k imp), vol oen e

 d  d    d      d . kapitaal kon en hou en om aan e minimale kapitaalseisen e blijven vol oen
 d        r    Zowel e kapitaalseisen- als kapitaalniveaus zijn in 2021 ove igens vele male

r d   .hoge an in 2007

r  .V aag 6
  d r   d r d     d   Welke acties on e neemt De Ne e lan sche Bank (DNB) op it moment vanwege

   d  d     d  r   zijn functie als waakhon van e financiële stabiliteit om e isico’s met

1   r   d r    r   Een specifieke isicoanalyse van econfitu e van het een-na-g ootste Chinese
d r  r r d   r     d  d rd  vastgoe conce n Eve g an e is naa ons weten niet als zo anig gemo ellee en
rd r d  d r d  .uitgevoe voo e Ne e lan se economie

2       r . Zie DNB (2015) Economische Ontwikkelingen en Voo uitzichten
.d . d d . dhttps://www nb nl/me ia/2nkka0bk/eov_ ec_2015_tcm46-334795 p f

3 . . d d d r r ddhttps://www cpb nl/sites/ efault/files/omni ownloa /CPB-Achte g on ocument-
r r d . dSchokp oef-ove hei sfinancien-2020 p f
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r   r r d  r d  d r d    rbet ekking tot Eve g an e voo e Ne e lan se economie te bepe ken?

rd . Antwoo 6

 r  d    d  d   r   d  DNB monito t e situatie op e mon iale financiële ma kten en e blootstellingen
 d r d     d  d r dr  d  r  van Ne e lan se financiële instellingen op e on e uk staan e pa tijen

.  r r    d    d  d  continu Zoals hie voo is toegelicht, is e inschatting momenteel at e
    d  d  d r    d    d  blootstellingen minimaal zijn en at e i ecte effecten op e instellingen en e

  r  . d rd     r r financiële stabiliteit bepe kt zijn Twee e-o e effecten, zoals een t age
r d    d    r    r  g oeien e Chinese en mon iale economie of tu bulentie op financiële ma kten,
r    r r . M  r    r r dzo gen mogelijk wel voo isico’s omenteel bepe kt besmetting van Eve g an e

 r   r   d dr    r d  zich echte tot enkele ( isicovolle) Chinese vastgoe be ijven en blijven b e e
r  r  . uitst alingseffecten voo alsnog uit

r  .V aag 7
  d   d r   r r d  r d   Wat betekent e mogelijke on e gang van Eve g an e voo e Chinese

economie?

rd .Antwoo 7
r r   r d. Hie ove bestaat veel onzeke hei Analisten r  d  d   ve wachten at e Chinese
r d  r    rd     r r   ove hei zal ing ijpen om een o elijk faillissement of een he sta t te
r r . r  r r  d   r    dwaa bo gen Daa naast p obee t e Chinese cent ale bank via liqui iteitsinjecties

  d   r   d   d r  r r  r  dstabiliteit op e financiële ma kten te behou en en aa mee e voo te zo gen at
d  r r  d   . e inte bancai e con ities stabiel blijven

Een d r   r r d    d   rd r  r r   don e gang van Eve g an e kan potentieel lei en tot ve e e ve t aging in e
 d r      r  r r r r r   Chinese vastgoe secto , met name in het scena io waa he st uctu e ing en/of

 rd   .    r d  r  d r r  een o elijk faillissement uitblijft Dit kan op ve schillen e manie en oo we ken
 d  .   r  d    d   op e economie Zo kan e een aling in bouwactiviteiten plaatsvin en als gevolg
 r  r   r d  d  r  r  d  van lage e ve kopen van g on en vastgoe en want ouwen ichting e

d r. r    r d r   d    vastgoe secto Daa naast kan een ve min e ing van e inkomsten uit
r d r  r  r  d   d   r  g on ve kopen zo gen voo een aling in e lokale beg otingsuitgaven,

   d  r   r d   r  r   aangezien inkomsten uit e ve koop van g on ook een belang ijke b on van
r   r  r d .   d r  r   financie ing is voo lokale ove he en Ook kunnen an e e pa tijen, zoals

r d  r r  d     d    d  r  g on stoffen leve ancie s ie afhankelijk zijn van e bouw, in e p oblemen
.    d d  r  d    r  komen Tot slot kunnen alen e huizenp ijzen lei en tot een welvaa tseffect

rd r d  r r   .  d      waa oo e pa ticulie e consumptie afneemt Al eze effecten kunnen op hun
r  r   r .    d  rd  beu t wee gevolgen hebben voo bijv financiële instellingen en twee e o e

 r r .    rd  r  .effecten gene e en Zie ook het antwoo op v aag 8

r  .V aag 8
 r  d  r   d r  d dr    r  Zijn e aanwijzingen at e ook bij an e e vastgoe be ijven in China p oblemen
  rr   r r    r  d  r r dr   zijn? In hoeve e is e sp ake van een systeem isico in ien e mee be ijven als

r r d   d  r  rEve g an e in e p oblemen ge aken?

rd . Antwoo 8
  d dr   r   Enkele Chinese vastgoe be ijven hebben ecent betalingen gemist4  d  en e

r r   d  d     d  dr  rd  r  p ijsvo ming in e han el in obligaties van eze be ijven wo t gekenme kt
d r   . r   d   r r d d r oo een hoge volatiliteit Daa naast kampt e Chinese on oe en goe secto met

4 r r d  r    d r      d  r    Eve g an e c isis leaves Chinese evelope s shut out of global ebt ma kets | Financial
 .Times (ft com)

https://www.ft.com/content/b8effeb7-e553-4bb1-8ece-a610fcbcdbb2
https://www.ft.com/content/b8effeb7-e553-4bb1-8ece-a610fcbcdbb2
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 d    r d   d r  d r   hoge schul posities, wat tot kwetsbaa he en bij an e e vastgoe pa tijen kan
d . r      M   d    lei en Inte nationale financiële instellingen zoals het I F bepleiten an ook al
  r  d  d   d r  d   d r  rd een aantal ja en e noo zaak om e gelijke schul en en aa mee gepaa
d  r   r .  r       r  r gaan e isico’s te bepe ken De Cent ale bank van China (PBoC) heeft vo ig jaa

d  r d  r  r  r  d  d d  e p u entiële egelgeving aangesche pt omt ent e schul ie
d d r      d  r d  r r  vastgoe on e nemingen aan mogen gaan (het zogenoem e ‘ e lines fo eal

 d . r r d   d dr   d  r  d  estate’ belei ) Eve g an e, het vastgoe be ijf met e g ootste uitstaan e
d   d  r  r  d  d    d  d d r d . dd  schul , is e ee ste pa tij ie e gevolgen van it belei on e vin t Inmi els

  d   d r       r  zijn ook e Chinese vastgoe conce ns Sinic en Fantasia in financiële p oblemen
.gekomen 5 

   d  d  d  r     r r r r  In algemene zin gel t at spoe ige signale ing ten aanzien van he st uctu e ing
 d  d  r r d   rd   d r d   van e schul van Eve g an e en/of o elijke afwikkeling oo e Chinese
r   dr    r r   d   d r  auto iteiten zou bij agen aan het ve t ouwen in e Chinese vastgoe secto en

   .        het Chinese financiële stelsel Zoals ik ook heb aangegeven in mijn
rd   d  r   d  d    r  d   beantwoo ing op e v agen van e le en Heinen en B ekelmans zou en in

   rd   d  r  r d    geval van een ono entelijk faillissement e isico’s voo e Chinese financiële
r   r  .  r r d  . d  d.  ma kten potentieel g oot zijn Aangezien Eve g an e ca us 300 ml aan

d     r r d  .       schul en heeft uitstaan bij naa ve lui t ca 130 banken en 120 niet-banken zou
 d r  r   r d r    r   een e gelijk scena io ook b e e e implicaties hebben voo het Chinese

 . r   r   r d r  r r  financiële stelsel Daa bij zijn he zieningen van k e iet atings, k appe e
r d   r r    d   financie ingscon ities en ve t ouwenseffecten van zowel binnenlan se als

d  r  d r   r r    buitenlan se belegge s enkbaa , alsook nee waa tse bewegingen van
r rd r    d dr   r d . ma ktwaa e ingen bij banken, vastgoe be ijven en g on stoffen

    dIn het algemeen is e r d  d  rd r   d  bet okkenhei van buitenlan se investee e s in e
 d r      . r d  r  Chinese vastgoe ma kt en het financiële systeem klein Doo eze bepe kte

   d r  r   d  dr   financiële blootstelling zullen i ecte ve liezen van buitenlan se be ijven op
  r  .  d r r     d   Chinese uitzettingen bepe kt zijn De oo we king van schokken in e Chinese

  r  rd r  d .  d  r  economie loopt waa schijnlijk ee e via han elskanalen Gezien e p ominente
r   d    r d  r  d     ol van e Chinese economie voo e inte nationale han el, kan een financiële en

  d    r d  d     mogelijk economische ip gevolgen hebben voo e mon iale economie en als
d   r d. r   d r     zo anig het eu ogebie Daa naast kunnen in i ecte effecten van een

d r    d r d   d     vastgoe c isis en een aa opvolgen e economische ip impact hebben op
r d r .  d  r d   d     g on stofp ijzen Om eze e enen moeten e ontwikkelingen in China

d d rd . d r r  d   r  d r d nauwletten gevolg wo en On e mee binnen e FSB we kt Ne e lan samen
 d r  d  r d r   r  r  r  met an e e lan en (waa on e China) om isico’s voo het inte nationale

   r .financiële stelsel te behee sen

r  .V aag 9
  d  d  d r r  r  r rd   r d  Klopt het at e vastgoe secto voo 22 p ocent ve antwoo elijk is voo e

 r     rr    d  d r    d  economische g oei in China? In hoeve e acht u it hou baa ? Wat betekent it
r d        d  rvoo e blootstelling van Chinese financiële instellingen aan eze secto ?

rd .Antwoo 9
M  r .    r  d  r d   d  d r  et ci ca 29% van het B uto Binnenlan s P o uct is e vastgoe secto een

r  r  d   .belang ijke pijle van e Chinese economie 6   d  d r Beleggingen in e vastgoe secto
dr      r  d r d    r d d  .  be agen 13% van het BBP (ve sus min e an 5% in bijvoo beel e VS) De

 r d   d  r  d    r.   huizenbouw g oei e met ubbele cijfe s e afgelopen twintig jaa Dit heeft

5 r r d  r    d r      d  r    Eve g an e c isis leaves Chinese evelope s shut out of global ebt ma kets | Financial
 .Times (ft com)

6 r. r rd. d rhttps://schola ha va e u/ ogoff/publications/peak-china-housing
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r   d  dr     d  d   p ijzen en schul en opge even en ook is e hypotheekschul toegenomen van
    r d   r     .  d   10% van het BBP voo e financiële c isis tot 33% in 2021 Of e Chinese situatie
d r    r  d   r  d rd  d  rd d r hou baa is, is een v aag ie al lange e tij wo t gestel en geanalysee oo

d r r r   d .  d r   r  on e mee isicocomité’s en enktanks Relevante in icato en, zoals p ivate
d      d r   r   d  schul ten opzichte van BBP en ive gentie in g oeiontwikkeling tussen eze
 d d    d  r .    r  r twee, ui en al enige tij op isico’s De afgelopen vijftien jaa hebben e

d d   r r   d .  rr  d  d  eson anks geen nee waa tse schokken plaatsgevon en In hoeve e e hui ige
r   d r  d r r d r    r    d  p oblemen bij vastgoe conce ns aa ve an e ing in gaan b engen is op it

  d d .moment nog on ui elijk  

r  .V aag 10
  d d  d  d       d   Heeft u vol oen e beel van e economische situatie in China om a equaat te

 r  d   r  d r kunnen ing ijpen in ien zich systeem isico’s al aa ophopen?

rd .Antwoo 10
   d       d   d r d r   Het kabinet volgt e economische situatie in China op e voet, on e an e e via
 d r d  d  r     d r  r d   het Ne e lan se iplomatieke netwe k in China en oo het aa plegen van

r   .  rr  d r  r  r   expe ts zoals DNB Tevens ve ichten ive se inte nationale o ganisaties, zoals
 M  r d    d     d  r  het I F, pe io iek analyses van e Chinese economie en e belang ijkste

 r . d r r  d   r  d r d financieel-economische isico’s On e mee binnen e FSB we kt Ne e lan
  d r  d  r d r   r  r  r  samen met an e e lan en (waa on e China) om isico’s voo het inte nationale

   r .financiële stelsel te behee sen

r  .V aag 11
  d      d r    d   Wat zijn e gevolgen van een mogelijke lang u ige afkoeling van e Chinese

 r d  r    d  d r d    d r   economie voo e Eu opese economie en e Ne e lan se in het bijzon e ? In
rr    r r  d   d    r  dr  hoeve e kan een st uctu ele aling van e Chinese potentiële g oei bij agen

 r   r   d r daan lage e economische g oei in Ne e lan ?

rd . Antwoo 11
  d   d    r  r d.   r  De afgelopen ecennia is e Chinese economie ste k geg oei De laatste ja en

 d  r  d  r .  r   d  d   loopt it g oeitempo gelei elijk te ug De ve wachting is at e Chinese
 d  d  r  rd r       d  economie e komen e ja en ve e zal afkoelen als gevolg van een gelei elijke

r    d  r d  d  rd   r   t ansitie van het hui ige g oeimo el, at gebasee was op expo t en
r  r r  d  r dr  rd  d r d  investe ingen, naa g oei ie mee ge even wo t oo binnenlan se

   d  d r.   r  d   consumptie, technologie en e ienstensecto De mate waa in e Chinese
     r  d   d   r r. economie afkoelt en het tempo waa in it zal plaatsvin en is echte onzeke Het

  d  r   d r d    d    d  d  effect op e eu ozone en Ne e lan hangt af van e mate en snelhei van e
r r r  d  d    r d d  d r  rd . g oeive t aging, alsme e e mate van onzeke hei ie aa mee gepaa gaat

  d    d  r   d   r . Dit is me e afhankelijk van e espons van e Chinese auto iteiten

     dr  r  r d    d   De ECB heeft in 2018 ie scena io’s voo e ontwikkeling van e Chinese
 r   d    d  r  .economie uitgewe kt en e impact op e eu ozone bekeken 7   r  In alle scena io’s

r r  d  r   d   .  r    d  ve t aagt e g oei van e Chinese economie Een scena io met een gelei elijke
r r   d  r    r   d  d .   d  ve t aging van e g oei is het basisscena io in eze ECB-stu ie In een twee e

r    r  r r r          scena io met een snelle e g oeive t aging in China komt het Chinese BBP na 3
r  r      d  r     dr  r  jaa 3,3% lage uit, wat het BBP in e eu ozone met 0,3% zou ukken ove 3
r.  d r r   d  r   d  r   r    jaa De oo we king op e eu ozone in it scena io loopt voo al via het
d . r d r r  rd  rd r r  d r d  han elskanaal G on stofexpo teu s wo en zwaa e get offen oo e

7    r      r    r   ECB (2018) The t ansition of China to sustainable g owth – implications fo the global
 d  r  r . . . r . d . . . deconomy an the eu o a ea https://www ecb eu opa eu/pub/p f/scpops/ecb op206 en p f
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r r r  r d  r  r d r  d  d  r   d  g oeive t aging, maa e lage e g on stofp ijzen empen e te ugval in e
r .  d rd  r   d  d    r r  r  eu ozone Het e e scena io in e ECB-stu ie omvat een mee ab upte te ugval
 d     rd   r r   d  van e Chinese economie, wat gepaa gaat met k appe e financiële con ities en
r  r r .  d  r   r  d r  r   hoge e isicop emies In it scena io is echte niet noo zakelijke wijs sp ake van

 d r    d   . een lang u ige afkoeling van e Chinese economie

      r  rd r     DNB heeft in 2015 tevens een scena io-analyse uitgevoe waa in een situatie is
rd d   d    d     r r r   gesimulee ie een in icatie geeft van e impact van een g oeive t aging van

d      d  d r d  .  d  r  e Chinese economie op specifiek e Ne e lan se economie In it scena io
rd  r d   dd d  r  r  r   d  wo t ge eken met een gemi el 3,5%-punt lage e jaa lijkse g oei van e

d  r     d    r   r  r binnenlan se v aag in China, wat lei t tot 1%-punt lage e Chinese bbp-g oei pe
r.   d    d  r   r  jaa Naast het han elskanaal zijn in it scena io ook inte nationale
r r    r   d  r   dve t ouwenseffecten op financiële ma kten en toenemen e isico’s in opkomen e

economieën .  r  r r  r  r    meegenomen Een hoge e isicop emie emt investe ingen en een
r  r  r d   r r  d  lage e wisselkoe s voo opkomen e economieën ve slechte t e

r rr   d r d. r d r d r  d   d   p ijsconcu entiepositie van Ne e lan Voo Ne e lan ve taalt it zich me e in
 r  r   d  r  r d d  rd r d  d r d  een lage e g oei van e elevante we el han el, waa oo e Ne e lan se bbp-

r    r   d  r  d   r .    g oei in het ee ste en twee e jaa na e schok esp 0,7%-punt en 0,5%-punt
r .    d  r   d  d r d    lage uitvalt De effecten van it scena io op e Ne e lan se economie zijn

 r   r d   r  d  d  r  ogenschijnlijk g oot – hoge an het hie boven genoem e twee e ECB-scena io,
r  d    r  dd d     d    waa bij e ECB impact echte een gemi el e is van 27 li staten, veelal met
d r   . r    d    rd  min e open economieën - Daa bij moet wel e kanttekening geplaatst wo en

d  d  r  r     d r   r r d  d  at e p ecieze uitwe king van een mogelijke econfitu e van Eve g an e, e
  d     d    d  d r d  gevolgen op e Chinese economie en uitein elijke gevolgen op e Ne e lan se
     r       economie op het moment van sch ijven afhankelijk zijn van vele economische

r   d  d    d  r  d   r d rd facto en, en at e omvang van e t ansmissiekanalen sin s 2015 ve an e kan
.zijn

r  .V aag 12
 rr   d  r     d r d  d r d   In hoeve e zijn e Eu opese, en in het bijzon e e Ne e lan se, economieën
r   d   r     r  r d  r r  ve weven met e Chinese ma kt? Kunt u een isicoanalyse naa e Kame stu en

 r   d  r d  r   r   r  met bet ekking tot e kwetsbaa hei van Eu opese financiële ma kten in elatie
 tot China?

rd .Antwoo 12
 d r d        d rd r r  r d  De Ne e lan se economie is een open economie en aa oo ste k ve bon en
  d. rd r r r  d r d  r   d  met het buitenlan Hie oo p ofitee t Ne e lan van g oei buiten e

d r  r   rd    r  lan sg enzen, maa heeft het omgekee ook last van inte nationale
r d . M    d r d r  d    d  onzeke he en et China heeft Ne e lan belang ijke ban en op het gebie van

d .    d  d   r d r d  d r    han el Zo is China e negen e bestemming voo Ne e lan se goe e en en is
  d  d  r  r d  r   d r  d   China het twee e lan van he komst voo e impo t van goe e en, al us een

d    .stu ie van het CBS 8 d r d  r   r  r  rNe e lan is voo China een belang ijke toegangspoo t naa
r  r    d  d  rd  .Eu opese ma kten, met name ankzij e Rotte amse haven

    d  d r  r d  d  rd r   dIn het algemeen is e i ecte bet okkenhei van buitenlan se investee e s in e
 d r      .    Chinese vastgoe ma kt en het financiële systeem klein De totale financiële

  d  r   d  r d  d    r  d r blootstelling van e est van e we el aan e Chinese economie bet eft min e
d  d       r r  d r d  an e helft van het Chinese BBP (te ve gelijking: Ne e lan heeft

r  r d  r   d  r d r r    r  ve plichtingen naa e est van e we el te g ootte van vijf kee het

8 r d . . rhttps://long ea s cbs nl/im2020-2/economisch-p ofiel-van-china/
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d r d  .  d   d    Ne e lan se BBP) Een stu ie van e ECB uit 20189  d    rstelt at claims van Eu opese
         rr  r r r  banken op China en Hong Kong ultimo 2016, na co ectie voo inte bancai e
    d    dr . d   r claims, slechts 1,5% van e totale uitzettingen be oegen Deson anks kan e

r    r d r      r r r  r rsp ake zijn van b e e e gevolgen van een Chinese g oeive t aging voo Eu opese
 r  r d  d  d    r  r d r d  financiële ma kten bijvoo beel als it lei t tot een hoge e onzeke hei ove e

d  r .mon iale g oei

r    d   r  r    d  Dive se instellingen hebben e afgelopen ja en inventa isaties gemaakt van e
r     r r r   d  r  r  r d r d isico’s van een Chinese g oeive t aging en e spillove s hie van voo Ne e lan

 r    d     .   rd  en Eu opa via het han elskanaal en het financiële kanaal In het antwoo op
r        r    d     d   v agen 5 en 11 heb ik een besch ijving gegeven van stu ies van DNB en e ECB

d  d   r d  d r d   r     ie e gevolgen voo e Ne e lan se en Eu opese economie hebben ingeschat
   r .  d  d   d  d  r     op basis van scena io’s Uit eze stu ies blijkt at e spillove s via het financiële

 d     d   r    r r r  kanaal me e afhankelijk zijn van e mate waa in een Chinese g oeive t aging
rd   d  r r .    d  d  gepaa gaat met mon iale ve t ouwenseffecten In het algemeen gel t at

 r r  r    d  rd r     zulke ve t ouwenseffecten uitst aling hebben op e waa e ing van effecten en
d r d r r d rd  r  r d  .   d   schul papie oo ve min e e v aag naa eze titels Deze effecten oen zich

r d   r   r   r    ve moe elijk in ee ste instantie voo bij Chinese pa tijen met hoge
d    r d r  r  r d r  d  schul niveaus, wat zich echte oo kan ve talen naa an e e opkomen e

  r  r    r  economieën of isicovolle ma ktsegmenten via een hoge e r  r  isk p emium r voo het
d   r r   r . r    d r d  aanhou en of ve st ekken van financie ing Daa naast is het enkbaa at

r d r   rd  d   k e iet atings omlaag wo en bijgestel vanwege negatieve financieel-
 r  r dr    rd r d   economische p ognoses voo be ijven, wat een ve e stuwen effect kan

  hebben op r  risk p emia. 

r  .V aag 13
 rr    d  d r   d r d    In hoeve e hebben u, e toezichthou e s en Ne e lan se financiële instellingen

r  r   d  r      d   maat egelen get offen om e isico’s ten aanzien van een afkoelen e economie
   r  d  d  r  d  r r d    in China te bepe ken, sin s e waa schuwingen at Eve g an e mogelijk niet aan

r r   d  rd    haa ve plichtingen kan vol oen we en afgegeven in augustus?

rd .Antwoo 13
   rd  r   r   d    d  Zoals aangegeven in antwoo op v aag 6 monito t DNB e situatie op e

d   r   d    d r d   mon iale financiële ma kten en e blootstellingen van Ne e lan se financiële
  d r dr  d   . M   d  instellingen op on e uk staan e instellingen continu omenteel is e
 d  d      d  d  d r    d  inschatting at e blootstellingen minimaal zijn en at e i ecte effecten op e
  d    r  .instellingen en e financiële stabiliteit bepe kt zijn

d  d   r      r   d r d  Sin s e financiële c isis van 2008-2009 zijn in Eu opa en Ne e lan stappen
  d   r r rd r     d    gezet om e financiële secto wee baa e te maken, zo is e kapitalisatie van

 r d r  r rd.   d    d  rbanken bijvoo beel ste k ve bete Dit heeft e uitgangspositie van eze secto
r rd   d      r  r  .ve bete en maakt at zij eventuele impact van c ises bete kunnen opvangen  

 

9    r      r    r   ECB (2018) The t ansition of China to sustainable g owth – implications fo the global
 d  r  r . . . r . d . . . deconomy an the eu o a ea https://www ecb eu opa eu/pub/p f/scpops/ecb op206 en p f


