Ministerie van Financién

TER BESLISSING
Aan

De minister

—

‘;;-\jj

nota

Verhoging garantieplafond TenneT

Aanleiding
TenneT Nederland heeft bij de Voorjaarsnota 2025 een garantie gekregen. Hierbij
was een schuldplafond overeengekomen van € 51,6 miljard. In het toetsingskader

van destijds was aangegeven dat elk jaar bij de Voorjaarsnota dit plafond herijkt
zal worden, en waar nodig aangepast.

Beslispunten

o Bent u akkoord met het nieuwe garantieplafond van € 60,4 miljard? Deze zal
in de Voorjaarsnota 2026 verwerkt worden.

« Bent u akkoord met het bijgaande nieuwe toetsingskader waarin de verhoging
is verwerkt? (bijlage 1). Dit toetsingskader zal tegelijkertijd met de
Voorjaarsnota separaat naar de Kamer verstuurd worden.

¢ Bent u akkoord met aanbieding bij de MR via bijgaand MR-formulier (bijlage
2)? Zo ja, kunt u het formulier ondertekenen?

Kernpunten

« TenneT Nederland heeft een garantie gekregen zodat zij tegen relatief lage
kosten de benodigde financiering kan ophalen. Hiermee verdween ook de
kapitaalbehoefte van TenneT Nederland. TenneT Nederland zal waarschijnlijk
begin Q2 de eerste obligaties uitgeven onder de garantie.

¢ Het garantieplafond betreft de maximale financiering die TenneT Nederland
nodig heeft om de wettelijk verplichte investeringen te doen.

e De wijziging van het plafond komt primair door de volgende drie redenen:

o TenneT ontvangt de komende jaren minder inkomsten door nieuwe
regelgeving. TenneT krijgt een lagere vergoeding voor investeringen die
nog niet in gebruik zijn genomen.

o De investeringsportefeuille van TenneT NL is toegenomen door hogere
prijzen van de bestaande investeringen (zowel voor het net op land en
op zee) en vanwege extra projecten op het net op land. Deze extra
projecten zijn deel van het Investeringsplan en zijn nodig voor de doelen
rondom elektrificatie en netcongestiedueire eafwan de verhoging komt
door prijstoenamestioueiie secritgh@or extra projecten.

o Eris een cashbuffer van|vetouelice earisinoltgegevoegd. Dit helpt om het
cash-management efficiénter te doen.

e Het niet verhogen van het plafond is onwenselijk, omdat dan projecten van
TenneT geannuleerd moeten worden, terwijl deze nodig zijn voor de
elektrificatie en het tegengaan van netcongestie.
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Naar verwachting zal het plafond nog verder toenemen de komende jaren,

omdat er nog meer wettelijk verplichte investeringen bijkomen.| Vertrouwelijke bedrijfsinfo

Vertrouwelijke bedrijfsinfo

Toelichting

Vertrouwelijke bedrijfsinfo

Zie hierbij per onderdeel een uitleg van de onderliggende factoren:

Vertrouwelijke bedrijfsinfo

C. Stijging Capex-raming:

De investeringsuitgaven zijn verhoogd, voornamelijk door prijsstijgingen,
nieuwe projecten en aangepaste timing van bestaande projecten.

E. Aanpassingen in financieringscomponenten:

Vanaf 2025 zijn er geen nieuwe leningen uitgegeven, terwijl dit bij de
berekening van het vorige plafond wel was aangenomen.|Vertr0uwelijke bedrijfsiﬂfO\

Vertrouwelijke bedrijfsinfo

F. Kasbuffer:

Er is gerekend met een expliciete kasbuffer veromeike vearsino| Door het verschil in
timing tussen kasuitgaven en grote obligatie-uitgiftes is een kasbuffer
noodzakelijk. Daarnaast biedt de buffer zekerheid bij ongunstige
marktomstandigheden en ondersteunt deze een positieve beoordeling van de
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continuiteit door bijvoorbeeld de accountant. Deze buffer is

passend gezien het investeringsprogramma en de financieringsbehoefte.

Vertrouwelijke bedrijfsinfo

e« I. Piek en verdere ontwikkeling van de garantie:
Door toevoeging van de effecten uit het nieuwe Methodebesluit van de ACM en
de verhoogde Capex-raming (B en C’), stijgt de garantie tot een piek van
€60,4 mhd'ﬁb)aarna daalt de maximale garantie naar verwachting
geleidelijk vanwege een lager Capex-niveau na afronding van de huidige
investeringsprojecten.

Communicatie
n.v.t.

Politiek/bestuurlijke context
n.v.t.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden

Deze nota bevat vertrouwelijke bedrijfsinformatie die niet openbaar gemaakt mag
worden in het belang van de staat. Als deze nota openbaar wordt gemaakt,
worden de betreffende passages gemarkeerd.
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