Wijziging van de Wet op het financieel toezicht ter implementatie van Richtlijn
(EU) 2024/790 (Implementatiewet herziening MiFID II 2026) [KetenID WGK27754]

VOORSTEL VAN WET

Wij Willem-Alexander, bij de gratie Gods, Koning der Nederlanden, Prins van Oranje-
Nassau, enz. enz. enz.

Allen, die deze zullen zien of horen lezen, saluut! doen te weten:

Alzo Wij in overweging genomen hebben, dat het noodzakelijk is regels te stellen ter
implementatie van Richtlijn (EU) 2024/790 van het Europees Parlement en de Raad
van 28 februari 2024 tot wijziging van Richtlijn 2014/65/EU betreffende markten voor
financiéle instrumenten;

Zo is het, dat Wij, de Afdeling advisering van de Raad van State gehoord, en met
gemeen overleg der Staten-Generaal, hebben goedgevonden en verstaan, gelijk Wij
goedvinden en verstaan bij deze:

ARTIKEL I

De Wet op het financieel toezicht wordt als volgt gewijzigd:
A

Artikel 1:1 wordt als volgt gewijzigd:

1. De definitie van multilateraal systeem komt te luiden:
multilateraal systeem: een multilateraal systeem als bedoeld in artikel 2, eerste lid,
punt 11, van de verordening markten voor financiéle instrumenten;

2. De definitie van beleggingsonderneming met systematische interne afhandeling komt
te luiden:

beleggingsonderneming met systematische interne afhandeling: een
beleggingsonderneming die op georganiseerde, frequente en systematische basis
voor eigen rekening handelt in eigenvermogensinstrumenten bij het buiten een
georganiseerde handelsfaciliteit, gereglementeerde markt of multilaterale
handelsfaciliteit uitvoeren van orders van cliénten zonder een multilateraal systeem
te exploiteren, of die ervoor kiest om onder de regeling voor
beleggingsondernemingen met systematische interne afhandeling te vallen;

B

Artikel 1:18, onderdeel g, onder 2°, komt te luiden:

2°. leden of deelnemers zijn van een gereglementeerde markt of een multilaterale
handelsfaciliteit, met uitzondering van niet-financiéle entiteiten die transacties
uitvoeren op een handelsplatform wanneer zulke transacties deel uitmaken van
liquiditeitsbeheer of objectief kan worden aangetoond dat die transacties risico’s
verminderen die rechtstreeks verband houden met de commerciéle bedrijvigheid of
met de activiteiten betreffende het beheer van de kasmiddelen van de niet-financiéle
entiteiten of van groepen waartoe zij behoren;

C

Artikel 4:90b wordt als volgt gewijzigd:



1. Het derde lid, laatste zin, komt te luiden:

De beleggingsonderneming deelt een cliént na uitvoering van een order voor diens
rekening met betrekking tot een financieel instrument waarop de
handelsverplichting, bedoeld in artikel 23 dan wel artikel 28 van de verordening
markten voor financiéle instrumenten, van toepassing is mee op welke plaats van
uitvoering de order werd uitgevoerd.

2. Het zevende lid vervalt onder vernummering van het achtste tot en met twaalfde
lid tot zevende tot en met elfde lid.

3. Het zevende lid (nieuw) wordt als volgt gewijzigd:

a. In de eerste zin wordt “en te corrigeren” vervangen door “en waar passend te
corrigeren”.

b. De tweede zin komt te luiden: De beleggingsonderneming beoordeelt regelmatig
of de in haar orderuitvoeringsbeleid opgenomen plaatsen van uitvoering tot het best
mogelijke resultaat voor de cliént leiden dan wel of zij haar uitvoeringsregelingen
moet wijzigen.

4. Het elfde lid (nieuw) komt te luiden:

11. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen nadere regels worden gesteld met
betrekking tot de informatieverstrekking aan niet-professionele beleggers over het
orderuitvoeringsbeleid, bedoeld in het eerste lid, eerste volzin.

D

Artikel 4:90e vervalt.

In artikel 4:91a, elfde lid, wordt “artikelen 5:30a tot en met 5:30d"” vervangen door
“artikelen 5:30a tot en met 5:30f".

Artikel 4:91ab komt te luiden:
Artikel 4:91ab

Een beleggingsonderneming die een multilaterale handelsfaciliteit of georganiseerde
handelsfaciliteit exploiteert, beschikt over regelingen om ervoor te zorgen dat zij
voldoet aan de gegevenskwaliteitsnormen, bedoeld in artikel 22 ter van de
verordening markten voor financiéle instrumenten.

G

Aan artikel 4:91d wordt een lid toegevoeqgd, luidende:
3. Artikel 5:32c is van overeenkomstige toepassing op de toelating tot een
multilaterale handelsfaciliteit.

H

Artikel 4:91ea wordt als volgt gewijzigd:
1. Onder vernummering van het tweede tot en met zesde lid tot derde tot en met
zevende lid wordt na het eerste lid een lid ingevoegd, luidende:
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2. Een overeenkomstig het eerste lid als mkb-groeimarkt geregistreerde multilaterale
handelsfaciliteit voldoet aan de bij het eerste lid, onderdelen a tot en met g, en
krachtens het zevende lid gestelde regels.

2.In het vierde lid, onderdeel b, (nieuw) wordt “bij of krachtens het eerste lid”
vervangen door “bij het eerste lid, onderdelen a tot en met g, en krachtens het
zevende lid".

Artikel 5:30 wordt als volgt gewijzigd:
1. Het eerste lid wordt als volgt gewijzigd:

a. In onderdeel a wordt “voor haar deelnemers” vervangen door “voor zijn
deelnemers”.

b. In onderdeel b wordt “waaraan zij is blootgesteld” vervangen door “waaraan hij is
blootgesteld”.

c. In onderdeel d wordt “via haar systemen” vervangen door “via zijn systemen” en
wordt “; en” vervangen door een puntkomma.

d. In onderdeel e wordt “waaraan zij is blootgesteld” vervangen door “waaraan hij is
blootgesteld” en wordt de punt aan het slot vervangen door een puntkomma.

e. Er worden twee onderdelen toegevoegd, luidende:

f. beschikt over regelingen om ervoor te zorgen dat hij voldoet aan de
gegevenskwaliteitsnormen, bedoeld in artikel 22 ter van de verordening markten
voor financiéle instrumenten; en

g. ten minste drie daadwerkelijk actieve leden of gebruikers heeft, die elk op alle
andere kunnen inwerken met betrekking tot de prijsvorming.

2. In het tweede lid wordt “het eerste lid, onderdeel f" vervangen door “het eerste lid,
onderdeel e".

Artikel 5:30a wordt als volgt gewijzigd:

1. Het derde lid komt te luiden:

3. Een marktexploitant zorgt ervoor dat de door hem geéxploiteerde
gereglementeerde markt beschikt over parameters om de handel tijdelijk stil te
leggen of te beperken, indien zich een noodsituatie voordoet of indien er op de
gereglementeerde markt of op een aanverwante markt gedurende een korte periode
aanzienlijke koersbewegingen in een financieel instrument zijn. De marktexploitant
stelt de Autoriteit Financiéle Markten in kennis van deze parameters en elke
materiéle wijziging daarvan.

2.In het vijfde lid wordt “artikel 48, twaalfde lid, onderdelen a, b en g” vervangen
door “artikel 48, twaalfde lid, onderdelen a, b, g, h, eni".

K

In artikel 5:30d, eerste lid, wordt “artikel 49, derde en vierde lid, van de richtlijn
markten voor financiéle instrumenten 2014" vervangen door “artikel 49 van de
richtlijn markten voor financiéle instrumenten 2014" en wordt “minimale
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verhandelingseenheid” vervangen door “verhandelingseenheid”.
L

Artikel 5:30e komt te luiden:

Artikel 5:30e

Indien een marktexploitant niet overgaat tot het tijdelijk stilleggen of beperken van
de handel op de door hem geéxploiteerde of beheerde gereglementeerde markt,
ondanks dat een aanzienlijke koersbeweging in een financieel instrument of
gerelateerd financieel instrument heeft geleid tot onordelijke handelsvoorwaarden
op een of meer markten, kan de Autoriteit Financiéle Markten de bevoegdheden uit
de artikelen 1:77d, 1:77e, 5:89a, 5:89d en 5:89i overeenkomstig uitoefenen om de
ordelijke werking van de markten te herstellen.

M
Na artikel 5:30e wordt een artikel ingevoegd, luidende:
Artikel 5:30f

1. Een marktexploitant maakt op de website van de door hem geéxploiteerde
gereglementeerde markt informatie openbaar over de omstandigheden die kunnen
leiden tot het stilleggen of beperken van de handel op de gereglementeerde markt
en over de beginselen voor het bepalen van de belangrijkste technische parameters
die daarvoor worden gebruikt.

2. Bij de toepassing van dit artikel neemt de marktexploitant de ingevolge artikel 48,
twaalfde lid, onderdeel i, van de richtlijn markten voor financiéle instrumenten 2014
gestelde regels in acht.

N

Het opschrift van hoofdstuk 5.9. komt te luiden:

Hoofdstuk 5.9. Positielimieten voor grondstoffenderivaten en
positiebeheerscontroles voor grondstoffenderivaten en van emissierechten afgeleide
instrumenten.

0
Artikel 5:89e wordt als volgt gewijzigd:

1. Het eerste lid wordt als volgt gewijzigd:

a. In de eerste zin wordt na “wordt gehandeld in grondstoffenderivaten” ingevoegd
“of van emissierechten afgeleide instrumenten” en wordt “past
positiebeheerscontroles als bedoeld in artikel 57, achtste lid, van de richtlijn markten
voor financiéle markten 2014 toe” vervangen door “past positiebeheerscontroles toe
en beschikt daartoe over de bevoegdheden, bedoeld in artikel 57, achtste lid, van de
richtlijn markten voor financiéle instrumenten 2014".

b. De tweede zin vervalt.

2. Het tweede en derde lid komen te luiden:

2. De positiebeheerscontroles voldoen aan de bij of krachtens artikel 57, achtste en
negende lid, van de richtlijn markten voor financiéle instrumenten 2014 gestelde
regels.

3. De beleggingsonderneming of marktexploitant stelt de Autoriteit Financiéle
Markten op de hoogte van de kenmerken van de positiebeheerscontroles.
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Artikel 5:89f wordt als volgt gewijzigd:

1. Het eerste lid komt te luiden:

1. Een beleggingsonderneming of een marktexploitant die een in Nederland gelegen
handelsplatform exploiteert waarop wordt gehandeld in grondstoffenderivaten of
van emissierechten afgeleide instrumenten publiceert, indien zowel het aantal
personen als hun openstaande posities de ingevolge artikel 58, zesde lid, van de
richtlijn markten voor financiéle instrumenten 2014 vastgestelde drempelwaarden
overschrijden:

a. indien op het handelsplatform opties worden verhandeld: twee wekelijkse
rapporten, waarvan een geen betrekking heeft op opties, met de geaggregeerde
posities van de verschillende categorieén personen voor de verschillende
grondstoffenderivaten of van emissierechten afgeleide instrumenten die op het
handelsplatform worden verhandeld;

b. indien op het handelsplatform geen opties worden verhandeld: een wekelijks
verslag over de onderwerpen, bedoeld in onderdeel a.

2. In het tweede lid wordt “een afschrift van het rapport” vervangen door “een
afschrift van de twee wekelijkse rapporten dan wel van het wekelijkse verslag".

3.In het derde lid wordt “grondstoffenderivaten, emissierechten of van
emissierechten afgeleide instrumenten” vervangen door “grondstoffenderivaten of
van emissierechten afgeleide instrumenten”.

4. In het vijfde lid wordt “artikel 4, eerste lid, onderdeel ¢” vervangen door “artikel 4,
eerste lid, punt 44, onderdeel c".

Q

Artikel 5:89g, eerste lid, komt te luiden:

1. Een beleggingsonderneming die buiten een handelsplatform
grondstoffenderivaten of van emissierechten afgeleide instrumenten verhandelt,
verstrekt de centrale bevoegde autoriteit, bedoeld in artikel 57, zesde lid, van de
richtlijn markten voor financiéle instrumenten 2014, of, indien er geen zodanige
centrale bevoegde autoriteit is, de toezichthoudende instantie van de lidstaat waarin
het handelsplatform is gelegen waarop de grondstoffenderivaten of van
emissierechten afgeleide instrumenten worden verhandeld, ten minste een keer per
dag een volledige uitsplitsing van haar posities in economisch gelijkwaardige otc-
contracten, alsmede die van haar cliénten, de cliénten van die cliénten tot aan de
eindcliénten.

In artikel 5:89ga wordt “Het rapport” vervangen door “De rapporten”.

S

De bijlage behorend bij artikel 1:79 wordt als volgt gewijzigd:

1. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle
ondernemingen wordt “4:90b, eerste tot en met tiende en twaalfde lid” vervangen

door “4:90b, eerste tot en met negende en elfde lid".

2. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle
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ondernemingen wordt in de numerieke volgorde de volgende artikelaanduiding
ingevoegd:
4:91ea, tweede lid

3. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle
ondernemingen vervalt de volgende artikelaanduiding:
4:90e, eerste lid

4. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle markten
wordt “5:30a, eerste, tweede en vijfde lid” vervangen door “5:30a, eerste tot en met
derde en vijfde lid” en wordt “5:89f, eerste, tweede en vierde lid” vervangen door
“5:89f, eerste tot en met vierde lid".

5.In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle markten
worden in numerieke volgorde de volgende artikelaanduidingen ingevoegd:
5:30ab
5:30ac
5:30f

T
De bijlage behorend bij artikel 1:80 wordt als volgt gewijzigd:

1. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle
ondernemingen wordt “4:90b, eerste tot en met tiende en twaalfde lid” vervangen
door “4:90b, eerste tot en met negende en elfde lid".

2.1In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle
ondernemingen wordt in de numerieke volgorde de volgende artikelaanduiding
ingevoegd:

4:91ea, tweede lid

3. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle
ondernemingen vervalt de volgende artikelaanduiding:
4:90e, eerste lid

4. In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle markten
wordt “5:30a, eerste, tweede en vijfde lid” vervangen door “5:30a, eerste tot en met
vijfde lid” en wordt “5:89f, eerste, tweede en vierde lid” vervangen door “5:89f, eerste
tot en met vierde lid".

5.In de opsomming van artikelen in het Deel Gedragstoezicht financiéle markten
worden in de numerieke volgorde de volgende artikelaanduidingen ingevoegd:
5:30ab
5:30ac
5:30f
ARTIKEL II
Deze wet treedt in werking op een bij koninklijk besluit te bepalen tijdstip, dat voor de
verschillende artikelen of onderdelen daarvan verschillend kan worden vastgesteld.

ARTIKEL III

Deze wet wordt aangehaald als: Implementatiewet herziening MiFID II 2026.
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Lasten en bevelen dat deze in het Staatsblad zal worden geplaatst en dat alle
ministeries, autoriteiten, colleges en ambtenaren die zulks aangaat, aan de
nauwkeurige uitvoering de hand zullen houden.

Gegeven

De Minister van Financién,



