Ministerie van Financién

Ql“w
Directie Buitenlandse
TER BESLISSING Financiéle Betrekkingen
Aan
de minister / \f\

Persoonsgegevens

n Ota Informering Kamer over hybride kapitaal Datum

12 april 2024

Notanummer
2024-0000230177

Bijlagen
geen
Aanleiding
Het Toetsingskader Risicoregelingen voor hybride kapitaal is vrijdag 12 april in de
MR besproken. Vervolgens dient u de Eerste en Tweede Kamer te informeren over
het Toetsingskader.

Beslispunten
e Bent u akkoord met het verzenden van het toetsingskader
risicoregelingen aan de Eerste Kamer en Tweede Kamer? Deze zal
tegelijkertijd met de 1© suppletoire begroting worden verzonden.
» (Graag uw handtekening op bijgevoegde aanbiedingsbrieven.
Deze zal tegelijkertijd met de 1¢ suppletoire begroting worden verzonden.
e Gaat u akkoord met het openbaar maken van de voorliggende nota?

Kernpunten
« Op vrijdag 19 april kondigt u - onder voorbehoud van parlementaire
goedkeuring - in Washington DC de aankoop van hybride kapitaal aan ter
waarde van EUR 68 min. Aangezien hybride kapitaal eigenschappen heeft
van een schuldinstrument is een Toetsingskader Risicoregelingen
opgesteld voor dit instrument. Dit deelde u op vrijdag 12 april met de MR
en wordt na uw instemming met de beide Kamers gedeeld.

Toelichting

Zie toetsingskader risicoregelingen.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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Doc nr. Datum Titel doc.

1 9-4-2024 |Nota-min-Hybride kapitaal Wereldbankgroep
2 10-4-2024 |Nota-min-Beslisnota informering MR hybride
kapitaal
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Ministerie van Financién

nota

ybride kapitaal bij de Wereldbankgroep

Aanleiding

Uw verzoek aanom meer informatie over de pledges van andere landen
rond hybride kapitaal bij de Wereldbankgroep.

Kernpunten

« Met de aankoop van hybride kapitaal of de verstrekking van een portefeuille-
garantie kunnen landen de financiéle slagkracht van de International Bank for
Reconstruction and Development (IBRD), de tak van de Wereldbankgroep dat
op midden-inkomenslanden is gericht, versterken.

e Sinds najaar van 2022 loopt een proces (n.a.v. een initiatief waar Nederland
aan bijdroeg) om de IBRD meer op mondiale grensoverschrijdende
uitdagingen te richten, zoals klimaatverandering, pandemieparaatheid en
fragiliteit.

o Tijdens de IMF/Wereldbank-voorjaarsvergadering vindt een 'pledging’-sessie
plaats waar donorlanden hun financiéle bijdrages kunnen aankondigen. Uit
navraag bij de Wereldbank en hoofdsteden blijkt dat in ieder geval de
volgende landen zullen bijdragen:

Directie Buitenlandse
Financiéle Betrekkingen

Persoonsgegevens,P-gv.

Hybride Portfolio

kapitaal in Guarantee in Extra IBRD-

$ min. $ min. leenvolume in $ mid
Verenigde Staten 6.250 57.5
Japan 100 6
Frankrijk 500 3
Duitsland 300 2.4
Canada 200 1.6
Verenigd Koninkrijk 100 0.8
Belgié 60 0.36
Denemarken 55 0.44
Noorwegen 50 0.4
Letland 6 0.048
Totaal 711 6.910 72,5

e« In Itali€, Spanje en Saoedi-Arabié worden bijdrages overwogen.

Datum
9 april 2024

Notanummer
2024-0000224035

Bijlagen
geen
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Toelichting

Bij de Wereldbank loopt sinds oktober 2022 een hervormingstraject (het
zogenoemde ‘Evolution’-proces) dat erop gericht is dat de instelling beter in
staat is mondiale grensoverschrijdende uitdagingen - zoals
klimaatverandering en pandemieparaatheid - te adresseren. Dit n.a.v. een
initiatief van de G7+, waar Nederland onderdeel van is. NL steunt dit proces
vanaf begin af aan.

Een verruimde ambitie moet gepaard gaan met additionele middelen. Voor
een deel kunnen deze gevonden worden via balansoptimalisatie. Zo heeft de
verlaging van de ‘Equity-to-Loan’ (E/L)-ratio van de Bank van 20% naar 19%
ongeveer USD 50 mld. aan additionele leencapaciteit gecreéerd over de
komende tien jaar.

Aanvullende donorbijdrages blijven echter nodig om de verruimde ambitie te
realiseren. Normaliter zou de financiéle slagkracht van de Bank versterkt
worden met een algemene middelenaanvulling. Maar dit ligt geopolitiek
complex, omdat dit waarschijnlijk tot toenemende Chinese invloed binnen de
instelling zou leiden. Om die reden zijn nieuwe financiéle instrumenten
ontwikkeld, zoals hybride kapitaal, waarmee donoren de leencapaciteit
kunnen versterken zonder een herverdeling van het stemrecht.

Hybride kapitaal is een schuldinstrument met een eeuwige looptijd. Dit
betekent dat het door de kapitaalmarkt de facto gezien wordt als ‘echt’
kapitaal, en dat de Bank hiertegen obligaties kan uitzetten. De financiering die
hiermee wordt opgehaald wordt vervolgens uitgeleend aan klantlanden.

De hefboom is groot: elke via hybride kapitaal ingelegde euro creéert acht
euro aan additionele leencapaciteit over de komende tien jaar.

De aankoop van hybride kapitaal is saldoneutraal maar loopt wel in de schuld.
Een aankoop in euro betekent dat het bijdragend land een couponrente gelijk
aan EURIBOR ontvangt. Bij een eventuele middelenaanvulling kan hybride
kapitaal ingeruild worden voor ‘echt’ kapitaal (met stemrecht).

Donorlanden geven aan dat naast inhoudelijke argumenten voor de
uitbreiding van de Wereldbank, ook diplomatieke overwegingen in acht zijn
genomen. Het bijdragen aan dit initiatief wordt gezien als een signaal richting
de ‘Global South’ dat het Westen nog steeds aandacht heeft voor de noden
van opkomende en kwetsbare economieén.

Er is geen afgesproken methodiek om de omvang van bijdrages te berekenen.
Canada baseert bijv. haar aankoop van hybride kapitaal op de door Duitsland
aangekondigde bijdrage, geschaald op de relatieve omvang van de Canadese
economie.

Communicatie
N.v.t.

Politiek/bestuurlijke context
N.v.t.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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Ministerie van Financién

HEDEN Generale Thesaurie
TER BESLISSING ]-D ﬁ Directie Buitenlandse
Aan Financiéle Betrekkingen
minister V lf

Al oo
n Ota Beslisnota informering MR over hybride kapitaal Datum

10 april 2024

Persoonsgegevens

Notanummer
2024-0000227029

Bijlagen
Aanleiding 1. Toetsingskader
Tijdens de Voorjaarsvergadering van de Wereldbank wil Nederland onder
parlementair voorbehoud de aankoop van hybride kapitaal aankondigen. Om dit te
verwerken moet de Ministerraad op 12 april instemmen met het toetsingskader
risicoregelingen. Vervolgens moet het parlement instemmen met de wijziging in de
1¢ suppletoire begroting.

2. Aanbiedingsformulier

Beslispunten

Stemt u in met het toetsingskader risicoregelingen Hybride kapitaal Wereldbank
(bijlage 1)? Deze is afgesiemd met FEZ, IRF/FINCDO en BBL. Indien akkoord kunt
u het aanbiedingsformulier ondertekenen.

Kernpunten

e In bijlage 1 - het toetsingskader risicoregelingen - wordt onder meer
uiteengezet waarom hybride kapitaal een doelmatig instrument is, wat de
bijbehorende risico’s zijn en hoe deze gemitigeerd wordt.

« Met de aankoop van hybride kapitaal t.w.v. EUR 68 min. kan de Wereldbank
de komende 10 jaar ruim USD 500 min. uitlenen ten behoeve van
investeringen in grensoverschrijdende uitdagingen in ontwikkelingslanden.
Deze aankoop is niet EMU-saldorelevant maar wel schuldrelevant.

* U ontvangt komende week een nota met daarbij de Kamerbrief waarmee de
Eerste en Tweede Kamer geinformeerd worden over het toetsingskader
risicoregelingen voor hybride kapitaal.

Proces

e Om het hybride kapitaal te kunnen aankopen, wordt een toetsingskader
risicoregelingen voorgelegd in de MR van 12 april en een mutatie verwerkt in
de le suppletoire begroting 2024. Na akkoord van de MR zal het
toetsingskader aan de Eerste en Tweede Kamer worden verzonden, tegelijk
met de le suppletoire begroting.

¢« Op vrijdag 19 april vindt tijdens de voorjaarsvergadering van de Wereldbank
de ‘pledgingsessie’ plaats. Hierin kondigen verschillende landen de aankoop
van hybride kapitaal aan. U kunt de aankoop onder voorbehoud van
parlementaire goedkeuring aankondigen.
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¢ Na instemming van de Tweede Kamer en Eerste Kamer met de 1° suppletoire
begroting 2024 kan worden overgegaan tot het afsluiten van de overeenkomst
met de Wereldbank voor aankoop van hybride kapitaal en het betalen hiervan.
Naar verwachting zal dit in de zomer 2024 zijn.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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